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如何理解美股期权的⾏权 (Option Exercise) 
和指派 (Option Assignment) 机制
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Option 
Buyer

买⽅主动⾏权机制

Initiate
Buyer Broker

Option 
Clearing 

Corporation

Seller Broker
Option 
Seller

- 此时主动⾏权的合约数量
- 此时剩下的合约数量 (OI)

- 指派概率动态变化
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买⽅“被动”⾏权机制

Option 
Buyer

Initiate
Buyer Broker

Option 
Clearing 

Corporation

Seller Broker
Option 
Seller

- ⾏权 / 指派后期权换股票

- 保证⾦有重⼤不利影响
- 是否有⽀撑理由持有到接近到期
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我们给你的不是⼀堆结论，⽽是逻辑；

不仅告诉你表⾯事实，⽽是强调背后原理。

你接受的⼀切信息，将构成你的思维⽅式；

不成体系的知识，将最终遗忘。

进⼊PowerUpGammas School
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