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美股期权过度使⽤保证⾦ (Margin & 
Buying Power) 存在什么潜在⻛险？
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保证⾦体系，杠杆，⻛险控制
• 突然爆仓 (Margin Call / Liquidation) 频发于市场新⼿

保证⾦ / 购买⼒ / 账户可动⽤权益 / 保证⾦追缴 / 头⼨控制 /  ⽌损⼤⼩ / 整体仓位程度 
• 保证⾦ / 放⼤收益 / 杠杆效应
• 错误的认知导向
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期权的买⽅ / 卖⽅
• 过度消耗保证⾦，买⽅相对安全
• ⻛险存在于卖⽅
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过度消耗保证⾦的危害（1）
保证⾦体系 (Margin System) 本是重要的⻛险控制⼿段，但却被⽆视⻛险、缺少经验的
市场参与者当成了扩⼤收益的开关。线性⾦融资产的买⼊ / 做空，期权合约的买⼊ / 开
⽴对保证⾦的影响不尽相同，但它们都必然导致账户在不利情况下回旋余地极⼤降低，
并由此过早触发保证⾦警报和资⾦追缴。交易优势本应体现在⼤样本重复性操作中，过
度消耗保证⾦实质上是在⽆谓消耗交易本来的优势。

保证⾦赋予更⼤的购买⼒，但绝不是让你盲⽬使⽤到（接近）极限。
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亏损远⽐想象的难熬
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过度消耗保证⾦的危害（2）
Psychology for Behavioral Finance (by Daniel Kahneman)：⼈类⼤脑⽆法将亏损
和盈利等同——亏损带来的⼼理痛苦会远超盈利。在本能的⽀配下，过度消耗保证⾦虽
然可以带来潜在更⾼的盈利表现，然⽽⼀旦陷⼊亏损阶段 (Losing Streak Period) ，这
些⼈将更有可能放弃原本盈利的交易策略。 

市场参与者⽆法战胜本能。
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我们给你的不是⼀堆结论，⽽是逻辑；

不仅告诉你表⾯事实，⽽是强调背后原理。

你接受的⼀切信息，将构成你的思维⽅式；

不成体系的知识，将最终遗忘。

进⼊PowerUpGammas School
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