
SAM, PowerUpGammas

 

如何理解美股期权的实值，虚值，内在价值和外在价

值 (ITM, OTM, Intrinsic and Extrinsic Value)？
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ITM, OTM, INTRINSIC & EXTRINSIC
www.PowerUpGammas.com ⾦融市场观 · 期权 · 定量｜

期权的状态区分
• 期权定价由两部分构成

定价模型
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此时是否存在真正价值
• Put：执⾏价 > STK，ITM 状态；执⾏价 < STK，OTM 状态
• Call：执⾏价 < STK，ITM 状态；执⾏价 > STK，OTM 状态
• 理解期权价格构成，⽐知道 ATM, ITM & OTM 重要得多

• 状态随股价变化改变，体现在期权价格变化
• I/V 线性，E/V ⾮线性

STK = $100 Call Status

95 Call ITM

105 Call OTM

100 Call ATM

STK = $100 Put Status

95 Put OTM

105 Put ITM

100 Put ATM
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此时是否存在真正价值
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我们给你的不是⼀堆结论，⽽是逻辑；

不仅告诉你表⾯事实，⽽是强调背后原理。

你接受的⼀切信息，将构成你的思维⽅式；

不成体系的知识，将最终遗忘。

进⼊PowerUpGammas School

http://PowerUpGammas.com
https://powerupgammas.teachable.com/

