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交易统计基础｜从分位数到隐含波动率 
(Quartile to Implied Volatility)
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交易之路会改变
盈利和⼊场没有关系
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统计知识有助于你的市场⽣涯
• 如果⼀个股票的平均⽇波幅为1.02%，历史波动率为0.99%，那么某
⼀天3.0%的波动正常吗？
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关于跨度的衡量 (Range)

Range = 2.86% - (2.55%) = 5.41%
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关于跨度的衡量 (Range)

Arithmetic Mean = 0.99%
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排除异常⼤ / ⼩值 (Outlier)

Ascending Order
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确定四分位 (Quartile)

Lower Quartile = n / 4
Upper Quartile = 3n / 4
Inter-Quartile Range =  
Upper Quartile - Lower Quartile

Arithmetic Mean = 0.99%
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确定百分位 (Percentile)
x 百分位 = 数据排列中居于第x%的位置（⼤于x%的数据）

• xth percentile = x*(n/100)
• IV Percentile vs. IV
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如何处理这个问题？
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标准差 (Standard Deviation)

Σ(X - μ)
2

n
ΣX    2

n
-  μ2Arithmetic Mean = 0.99%
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股票市场的回报
• Standard Deviation / Historical Volatility / Implied Volatility
• Option BSM Model: 股票回报为正态分布 (Normally Distributed)
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 X ~ N(0,1)
Probability 
Density Function 
(PDF)

Cumulative 
Density Function 
(CDF)

68.27%
95.45%
99.73%
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X ~ N(0,1)

Cumulative 
Density Function 
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 X ~ N(0,1)

X ~ N(0,2)
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正态分布的奇妙应⽤
• 如果: X ~ N(1.02%,0.99%)，那么，某⼀天3.0%的波动正常吗？

• Transform Normal Distribution to Std. Normal Distribution
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We Normalize Everything!
• 为什么上下⼀个标准差的执⾏价涵盖68.27%的可能？
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 • 如果有两个 Trading Desk，平均每天交易回报情况是:  
X ~ N(0.35%,4.1%)，Y ~ N(0.73%,4.9%)， 
那么，某⼀天 Desk X 和 Desk Y 分别取得了-8.2%，-10.1%的回报， 
哪⼀组更可能出现了问题？

正态分布的奇妙应⽤
• 如果计算出来的结果不是1，2，3，怎么办？
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我们给你的不是⼀堆结论，⽽是逻辑；

不仅告诉你表⾯事实，⽽是强调背后原理。

你接受的⼀切信息，将构成你的思维⽅式；

不成体系的知识，将最终遗忘。

进⼊PowerUpGammas School

http://PowerUpGammas.com
https://powerupgammas.teachable.com/

