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期权波动率 (Option Volatility) 从⼊⻔到精通 
#4 - 历史波动率和隐含波动率 Part II
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隐含波动率 (Implied Volatility)
• All-inclusive projection: 所有市场环境，特殊事件

• 68% 的准确率（置信区间），未来到期波动不会超过
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隐含波动率和概率
• 不论是历史波动率还是期权隐含波动率，都是在以股价回报
（或股价的对数）为正态分布的假设条件下的数学计算结果

• 已知均值，标准差，求解既定置信区间下的取值范围
- 1Std = STK * IV * sqrt (DTE / 365) ~ 68%
- 2Std = STK * 2* IV * sqrt (DTE / 365) ~ 95% 
- 3Std = STK * 3* IV * sqrt (DTE / 365) ~ 99.7%
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IV, Delta, 胜率
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三个层⾯ IV 读数
• 执⾏价层⾯- Plugged from 

pricing model

• 到期⽇层⾯ - Weighting Strike 
Level Reading

• 股票层⾯ - Weighting Strike 
and Expiration Level 
Reading

不同的隐含波动率
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不同的隐含波动率
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我们给你的不是⼀堆结论，⽽是逻辑；

不仅告诉你表⾯事实，⽽是强调背后原理。

你接受的⼀切信息，将构成你的思维⽅式；

不成体系的知识，将最终遗忘。

进⼊PowerUpGammas School
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不同的隐含波动率

Theo Value 
理论价格

Quotation 
期权报价

Option Value 股票层⾯ 
Ticker Level

执⾏价 
Strike Level

到期⽇合约 
Expiration Level

底层证券价格 = S

合约执⾏价 = X

合约到期⽇ = T

隐含波动率 = !
⽆⻛险收益率 = Rf

现⾦股息率 = d
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