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期权波动率 (Option Volatility) 从⼊⻔到精通 
#6 - 隐含波动率的特点和对⽐⽅法
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隐含波动率均值回归
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为何期权波动率如此重要

• 不同波动率情况下，不同的策略的应⽤“⼤原则”
- Positive Vega Strategies: Long Put / Long Call / Backspreads / Long 
Straddle / Calendars … 可能因为（隐含）波动率在持有期间的抬升，带来更好表现

- Negative Vega strategies: Short Put / Short Call / Iron Condor (Short 
Strangle or Straddle),  Ratio Spreads … 可能因为（隐含）波动率在头⼨持有期
间的下降，带来更好的表现

- 反过来绝不意味着禁⽌

• 期权定价的核⼼
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股票的隐含波动率是⾼ / 低 
• $ABC DTE30 IV = 35%
• $MGM RSI = 65
• ⾦融市场，更有意义的是与“⾃⼰”对⽐
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通⽤思维 - 线性市场例⼦ • RSI = 65
• RSI Rank = (65 - 10) / (90 - 10) = 68.8%
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通⽤思维 - 线性市场例⼦ • RSI = 65
• RSI Percentile = 91%
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运⽤到隐含波动率
• IV Rank / IV Percentile
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我们给你的不是⼀堆结论，⽽是逻辑；

不仅告诉你表⾯事实，⽽是强调背后原理。

你接受的⼀切信息，将构成你的思维⽅式；

不成体系的知识，将最终遗忘。

进⼊PowerUpGammas School



FREE  
TUTORIAL

 

OPTION VOLATILITY GUIDE
www.PowerUpGammas.com ⾦融市场观 · 期权 · 定量｜

http://PowerUpGammas.com

