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期权波动率 (Option Volatility) 从⼊⻔到精通 
#5 - 波动率微笑和波动率偏离 (Volatility 
Smile and Volatility Skew)
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Volatility Smile / Skew
• 理论中的 U-Shaped 波动率曲线

股价的回报呈现对数正态分布 

利率被假设为恒定不变

股价的（未来）波动率被假定为恒定不变

不存在现⾦股利
合约需要持有到期

• Reverse Skew (Put Skew) & 
Forward Skew (Call Skew)
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隐含波动率 3D 曲⾯
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我们给你的不是⼀堆结论，⽽是逻辑；

不仅告诉你表⾯事实，⽽是强调背后原理。

你接受的⼀切信息，将构成你的思维⽅式；

不成体系的知识，将最终遗忘。

进⼊PowerUpGammas School

http://PowerUpGammas.com
https://powerupgammas.teachable.com/

