
SAM, PowerUpGammas

 

期权波动率 (Option Volatility) 从⼊⻔到精通 
#3 - 历史波动率和隐含波动率 Part I
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历史波动率 (Historical Volatility)

• 假设⼀个股票每天上涨1%…

• 波动率：The propensity / nature of price change in a given 
period of time 

• HV = 100 * StDev ( ROC ( 1-Day ), 21 ) * sqrt ( 252 )

• 已经发⽣事情的统计（完成时态）
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股票在既定的回望周期内 (21 Day)，从平均值开始波动的（年化）百分⽐ = 26.6%
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股票在既定的回望周期内 (21 Day)，从平均值开始波动的（年化）百分⽐ = 4.4%
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底层证券价格 = S

合约执⾏价 = X

合约到期⽇ = T

隐含波动率 = !
⽆⻛险收益率 = Rf

现⾦股息率 = d

Theo  
Price

Real  
Quote

隐含波动率 (Implied Volatility)
• Implied (Plug computation) from option pricing model

• 市场对于未来12个⽉价格变动幅度的预期
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隐含波动率 (Implied Volatility)
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Expected Movement = 211 * 22.2% * sqrt (16 / 365)
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我们给你的不是⼀堆结论，⽽是逻辑；

不仅告诉你表⾯事实，⽽是强调背后原理。

你接受的⼀切信息，将构成你的思维⽅式；

不成体系的知识，将最终遗忘。

进⼊PowerUpGammas School
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落脚点不同的波幅 (Volatility of Diff. Perspective)

• HV = 100 * StDev( Ln( 1-Day ROC), 21 ) * sqrt ( 252 ) 
IV Expected Movement = 211 * 22.2% * sqrt (16 / 365)

• 不论是历史波动率还是期权隐含波动率，都是在以股价回报（或股价
的对数）为正态分布的假设条件下的数学计算结果
Nothing Fancy, just plain statistics
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