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隐含波动率和价格波动的幅度
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标准普尔500指数和隐含波动率
• 是否想过：为什么股价下跌的时候，VIX 会飙涨？

• VIX i.e., 恐慌指数 >>> Why only fear?
• VIX = 特定计量⽅式的 Implied Volatility of S&P500
• VIX = Implied Volatility = 既定周期（30天）市场预期波幅
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$SPY and VIX
- 当市场下跌的时候，市场往往预期有较⼤的波幅
- 当市场上涨的时候，市场往往预期有较⼩的波幅
- 经常有失灵的时候，但归根结底是对于未来的
波幅预期

http://PowerUpGammas.com
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$SPY（⼤盘）上涨 / 下跌波动特点

• 价格下跌相对于价格上涨，程度更深，预期波幅更⼤，IV (SPY) 更⼤

• 市场预期（定价）的 vs. 实际发⽣的
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 $SPY IV Structure

价格开始下跌 (Put Side) 价格开始上涨 (Call Side)

http://PowerUpGammas.com
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$GLD and GVZ
- 当市场上涨的时候，市场往往预期有较⼤的波幅
- 当市场下跌的时候，市场往往预期有较⼩的波幅
- 经常有失灵的时候，但归根结底是对于未来的
波幅预期
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 $GLD IV Structure

价格开始下跌 (Put Side) 价格开始上涨 (Call Side)
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$GLD 上涨 / 下跌波动特点

• (…) 价格下跌相对于价格上涨，程度更深，预期波幅更⼤，IV (GLD) 更⼤

• 市场预期（定价）的 vs. 实际发⽣的

• 在哪⾥发⽣了 Call side O/S, 在哪⾥发⽣了 Put side U/S
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$USO

看2个相关的问题

$CS, b/f 17th Mar. market open
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看2个相关的问题
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Break it down
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进⼊PowerUpGammas School

我们给你的不是⼀堆结论，⽽是逻辑；

不仅告诉你表⾯事实，⽽是强调背后原理。

你接受的⼀切信息，将构成你的思维⽅式；

不成体系的知识，将最终遗忘。

http://PowerUpGammas.com
https://powerupgammas.teachable.com/

