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不同的市场，不同的交易特点 
（⼀张图打开定量新眼界）
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SO YOU TRADE THOSE MKTS

你可以做如下测试…
• Q to stock commentator：这个市场的成分股表现有什么特点？

• Trading：以⻛险管理为前提，针对猎物特点捕获市场优势

• ⼩时候，我的邻居绰号是“⼤象”

• Commentator: 以投资逻辑（股票故事）为前提，构建逻辑⾃洽的⾏动⽅案

• DJIA / S&P 500 / Russell Micro Cap
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SO YOU TRADE THOSE MKTS

不同市场，波动率不同
• 单个股票⽉度数据 >>> 年度平均 >>> 全市场平均

• 不少时候，Excel 可以在定量处理中帮上⼤忙
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SO YOU TRADE THOSE MKTS

分市场波动率 (HV) 变化 - ⽅向判断（胜率）
- 交易回报
- 系统回撤
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SO YOU TRADE THOSE MKTS

DJIA 和 Russell Micro Cap
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隐蔽的致命问题：幸存者偏差
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SO YOU TRADE THOSE MKTS

分市场随机选股 30个股票，持有120天，循环往复，2010年～今⽇
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SO YOU TRADE THOSE MKTS

What’s the Point…
• Small Cap 损益离散程度⾼，有“超⼤”全损⻛险，同时伴有“较⼤” Ten Baggers 概率

• 对于偏好⻛险的交易者，应该如何思考以上事实？
• Reminder: 中国股票市场也有 Small Cap，或许可以给你启发
• Think it over 1: Small Cap 适⽤策略与普通⼤盘股是否应该⼀致？

• 对于追求稳定的交易者，应该如何做出选择？

• Think it over 2: 没有披露变化持有周期的效果，也没有做“猩猩”测试 We will discuss it in GTL 
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SO YOU TRADE THOSE MKTS

!

进⼊PowerUpGammas School

我们给你的不是⼀堆结论，⽽是逻辑；

不仅告诉你表⾯事实，⽽是强调背后原理。

你接受的⼀切信息，将构成你的思维⽅式；

不成体系的知识，将最终遗忘。
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