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期权合约多次调整，真实损益是多少 
（为什么数字与券商报表不⼀致）
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P/L AFTER ADJUSTMENT
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合约调整与损益变化
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⼊场 调仓 调仓 调仓 当前合约价格

开仓 5.1 (8.2)

9.2 (12.5)

13.3 (15.2)

16.9 (8.2)
期权⾦ 5.1 1.0 0.8 1.7

投资者⻆度的损益

Credit = $8.6
当前真实损益 = ？
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券商⻆度的损益

⼊场 调仓 调仓 调仓 当前合约价格 单笔损益

开仓 5.1 (8.2) (3.1)

9.2 (12.5) (3.3)

13.3 (15.2) (1.9)

16.9 (8.2) 16.9

期权⾦ 8.6

• 调整 = 平旧仓 + 开新仓
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殊途同归的结果

⼊场 调仓 调仓 调仓 当前合约价格

开仓 5.1 (8.2)

9.2 (12.5)

13.3 (15.2)

16.9 (8.2)

期权⾦
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What’s the Point
• 期权调整的不同理解⻆度

• 税务影响 (Cash Flow Basis)
⼊场 调仓 调仓 调仓 当前合约价格 单笔损益

开仓 5.1 (8.2) (3.1)

9.2 (12.5) (3.3)

13.3 (15.2) (1.9)

16.9 (8.2) 8.7

期权⾦ 0.4

• ⼿⼯登记是必须
• 调仓 v.s. 线性市场

Short Selling Stop Loss Stop Loss Stop Loss Price

P/L
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