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底层证券 
Underlying

股票
期货
指数

期权原理不变 

基本思路不变 

细节特点改变

期权=⾦融衍⽣产物
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指数期权“SAM分类法”

S&P500 Index Option: $SPX
超级巨星

Russell 2000 Index Options: $RUT

明星成员

Dow Jones Industrial Average: $DJX
Nasdaq 100 Index Option: $NDX Mini S&P500 Index Option: $XSP

主⻆跟班

S&P100 Index Options:  
$OEX (US) / $XEO (EU)

S&P500 ESG Index Option: SPESG

跑⻰套
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指数期权的特殊之处
• 指数虚⽆缥缈 >>> Deliverable = Cash Settlement

• 欧式期权 >>> 彻底杜绝提前指派
$OEX指派⻛险 < 股票期权

• 名义本⾦增⼤ >>> 放⼤敞⼝

• 税务优势
仅适⽤美国纳税⼈, Section 1256 - Form 6781
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指数期权派什么⽤
• 终极⽬的：对冲股票⻛险

S&P500 Index Option: $SPX
超级巨星

Russell 2000 Index Options: $RUT

明星成员

Dow Jones Industrial Average: $DJX
Nasdaq 100 Index Option: $NDX Mini S&P500 Index Option: $XSP

主⻆跟班

S&P100 Index Options:  
$OEX (US) / $XEO (EU)

S&P500 ESG Index Option: SPESG

跑⻰套

• 附带⽬的：略⼩的波动性交易/投资标的
UBS “YES”
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Hard Part: AM / PM Settlement
AM / PM结算⽅式

S&P500 Index Option: $SPX
超级巨星

Russell 2000 Index Options: $RUT

明星成员

Dow Jones Industrial Average: $DJX
Nasdaq 100 Index Option: $NDX Mini S&P500 Index Option: $XSP

主⻆跟班

S&P100 Index Options:  
$OEX (US) / $XEO (EU)

S&P500 ESG Index Option: SPESG

跑⻰套
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Hard Part: AM / PM Settlement
AM / PM结算⽅式
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Hard Part: AM / PM Settlement
AM / PM结算⽅式

• 股票期权=P.M
Settle Price = 收盘价

• 部分指数期权=A.M
Settle Price = 开盘第⼀笔交易

• Weekly Option - PM
• Monthly Option (Standard) - AM
• Quarterly Option - PM
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What is the Point…
• 等同于股票期权

• 没有必要涉及所有指数期权

• 认真阅读合约规则 (Contract Specification)

• 再次确认市场流动性

• 指数期权不是必须

• 理解A.M / P.M的作⽤

http://PowerUpGammas.com


FREE  
TUTORIAL

www.PowerUpGammas.com

PowerUpGammas 

SCHOOL
!

https://powerupgammas.teachable.com/

