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UBS期权之殇，谁之过
（个⼈投资者和财富管理机构的微妙关系）

http://PowerUpGammas.com


 

FREE  
TUTORIAL

www.PowerUpGammas.com

INVESTING UBS “YES”
$5Mil投资需求
⼤部分本⾦，⾄少80%的部分投资于收益稳定的市政债券

投资策略

有效规避上⾏和下⾏⻛险

1.75%

 10-15%, NET $200,000-$300,000, 税务优势收益
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INVESTING UBS “YES”

YES - Yield Enhanced Strategy
收益倍增策略
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INVESTING UBS “YES”

UBS期权投资客户反⽔
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INVESTING UBS “YES”
VIX指数
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INVESTING UBS “YES”
$SPX
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INVESTING UBS “YES”
责任出现在哪⼀⽅
• 投资者
• 投资银⾏

1. 投顾

3. 销售环节/⽂件
2. 其他部⻔
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INVESTING UBS “YES”
产品审批部⻔

Legal 
法律

Compliance 
合规

IA 
稽核

Product 
产品

Capital 
Markets 
市场

有效规避上⾏和下⾏⻛险

1.75%

 10-15%, NET $200,000-$300,000, 税务优势收益
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INVESTING UBS “YES”

YES >>> IV上升不利>>> -Vega

规避上/下⾏⻛险
>>> 市场中性/+DeltaDec 2018⼤幅亏损
>>> 市场中性

⾼胜率 >>> 市场中性的卖⽔策略
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INVESTING UBS “YES”
铁鹰策略·Iron Condor·

$SPX
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INVESTING UBS “YES”
箭头代表什么？收益率
还是收益速度？

隐含波动率影响披露在哪⾥？

⾏情分类描述不合常理？

⼤幅下降 下⾏趋势 上⾏趋势 ⼤幅上涨保持区间震荡

股票组

债券组

备兑期权

YES针对股票市场波动的敏感性展示
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INVESTING UBS “YES”

Jacob Zamansky
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INVESTING UBS “YES”
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INVESTING UBS “YES”
Jacob Zamansky的观点

极端复杂和危险
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INVESTING UBS “YES”

What’s Point
• 投资者要有充分的知识储备
• ⽴场很难⽆偏

UBS期权产品亏损事件已过去多年。其中牵涉的诉讼信息，投顾与客户销售流程，理财产品销售⽂档都已
永远消失。真正的细节只有当事⼈知晓。从⽹络中寻找到的信息，由于⽆法证明其真实性， 我们更倾向从
不同⻆度去思考这次事件。这便是此次视频的⽬的。
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INVESTING UBS “YES”

财务会计
保险精算

商业管理/策划/研究
资⾦业务

必须满⾜⼀项

商业/经济/⾦融
⾦融⼯程

财务规划/保险

CFA / ACCA

Customer Knowledge Assessment
客户（⾦融）认知评估
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INVESTING UBS “YES”

两败俱伤的博弈
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PowerUpGammas 

SCHOOL
!

https://powerupgammas.teachable.com/

