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Optionsellers.com的溃败， 
投资者可以学到什么
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James Cordier

溃败 (Fiasco)
• “Hedge Fund”

• $250,000
• Retiree 退休⽼⼲部

• 290 Investor
• 150Million Dollar
• 2018/11/15 

GAME OVER
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The Story

• July 2018 XX%

• 有钱的投资者 
         倒霉蛋

• James Cordier 
(1) 我们是对冲基⾦ 
(2) 我们将⽤稳健保守的⽅法管理激进的⾦融衍⽣品 

        (3) 我们⼴泛涉及商品期货期权，分散⻛险， 
        标的包括：原油, 天然⽓, ⻩⾦, ⽩银, 咖啡, ⼤⾖… 
        (4) 我们会⼤量持有现⾦以备不时之需

• 15th Nov 2018 
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The Story
• $470,000 >>> ($150,000)

• Email James Cordier 
Dear Sir, 我是不是损失了全部的资⾦？

• James Cordier回复 
Dear Client,  没错！

• Hedge Fund正式回复 
您的账户在最近的能源市场前所未⻅的波动中受到拖累。天然⽓连续 

        三个交易⽇的剧烈上涨，直接摧毁了我们所有的卖出看涨期权头⼨。 
        我们所有的⻛险管控措施在这次市场波动中⽆济于事。我们从未经历过如此市场。
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天然⽓合约交易明细 (What)
Short Call Short Put

Net
Contract P/L Contract P/L

2018/11/8 218 ($33,256) 214 $49,141 $15,885

2018/11/9 228 ($90,281) 214 $59,841 ($30,440)

2018/11/12 232 ($159,409) 214 $66,261 ($93,148)

2018/11/13 162 ($488,796) 214 $61,301 ($427,495)

2018/11/14 0 ($1,046,163) 156 $53,228 ($992,935)

2018/11/15 0 ($1,047,423) 0 $39,065 ($1,008,358)
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Short Call Short Put
Net

Contract P/L Contract P/L

2018/11/8 218 ($33,256) 214 $49,141 $15,885

2018/11/9 228 ($90,281) 214 $59,841 ($30,440)

2018/11/12 232 ($159,409) 214 $66,261 ($93,148)

2018/11/13 162 ($488,796) 214 $61,301 ($427,495)

2018/11/14 0 ($1,046,163) 156 $53,228 ($992,935)

2018/11/15 0 ($1,047,423) 0 $39,065 ($1,008,358)
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天然⽓合约损失统计
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Credit = 0.038 
Premium = 0.038 * 218 * 10,000 = $82,840

极端情况 - 未到期的狂飙

Tips: 任何⾦融衍⽣品，先了解合约参数
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$5 * 218 * 10,000 = 10.9Million
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现⾦紧缺导致Margin Call + Liquidation
随着亏损不断扛下去，保证⾦迅速吞噬⾃由资⾦(Cash)
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核⼼问题在哪⾥
• 杠杆太⼤（主要）

• 不精确的销售说辞 
        适合退休⼈的稳健策略 (Retirement Strategy) 
        只要不落在XXXX区间之外，策略就盈利了

• ⽆法质疑策略选择 
        ⾦融市场不能带有上帝视⻆ 
        假设Cordier豪赌赢了
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What’s the Point

• ⼜⼀次⻅到机构的溃败

• 投资者必须了解投资产品 (KYC - KYI)
Know Your Customer

Know Your Investment

1. James Cordier Hedge Fund

期⽇前，价格出在XXX区域，策略可以盈利

退休稳健策略 (Retirement Strategy)

2. Non-Hedged Hedge Fund

• How about you?
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SCHOOL
!

https://powerupgammas.teachable.com/

